Projekty uchwat na Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
RAEN S.A. z siedzibg w Warszawie
zwolane na dzien 30 stycznia 2024 roku

Uchwata nr [e]
z dnia 30 stycznia 2024 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAEN Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000290409

w sprawie wyboru Przewodniczagcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RAEN S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajgc na
podstawie przepisu art. 409 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spétek
handlowych (Dz. U. z 2022 r., poz. 1467 ze zm.) powotuje na Przewodniczgcego
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pana/-ig

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Uzasadnienie uchwaty:
Uchwata o charakterze porzagdkowym.

Uchwata nr [e]
z dnia 30 stycznia 2024 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAEN Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000290409
w sprawie wyboru cztonkow Komisji Skrutacyjnej

§1.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RAEN S.A. z siedzibg w Warszawie dziatajgc na podstawie



przepisu art. 420 § 3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spoétek handlowych (Dz. U.
z 2022 r., poz. 1467 ze zm.), postanawia uchyli¢ tajnos¢ gtosowania przy podejmowaniu
uchwaty w przedmiocie wyboru cztonkéw Komisji Skrutacyjne;.

§2.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RAEN S.A. z siedzibg w Warszawie postanawia powotac
do Komisji Skrutacyjnej nastepujgce osoby:
1.
2.

3.

§3.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Uzasadnienie uchwaty:
Uchwata o charakterze porzagdkowym.

Uchwata nr [e]
z dnia 30 stycznia 2024 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAEN Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000290409

w sprawie podwyZzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych serii J,
pozbawienia wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich
akcji serii J oraz zmiany statutu Spofki, a takze ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie
akcji serii J oraz praw do akcji serii J do obrotu na rynku requlowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i dematerializacji akcji serii J oraz praw
do akcji serii J

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Raen S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Spotka”), dziatajac
na podstawie art. 430§ 1,art. 431§ 1i§2pkt3,art. 432§ 1orazart. 433§ 2iart. 431§ 7w
zw. z art. 310 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (,KSH”),
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 .
w sprawie prospektu, ktéry ma byc¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie Prospektowe”), ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (,Ustawa o Obrocie”) oraz § 33 ust. 1 Statutu Spétki (,Statut”),
z uwzglednieniem [oswiadczenia Zarzgdu Spétki 0 wysokosci objetego kapitatu zakladowego i



dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego w Statucie Spétki z dnia [e]], ztozonego w
zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji [5.177.778] akcji
zwyktych na okaziciela serii | Spotki, przeprowadzonego na podstawie uchwaty Zarzagdu Spofki
nr 1 z dnia 12 grudnia 2023 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmiany
Statutu Spoétki oraz ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji Spofki
(,O$wiadczenie Zarzadu o Wysokosci Kapitalu Zaktadowego”), uchwala, co nastepuje:

[Komentarz Spétki do projektu uchwaty: w momencie podejmowania uchwaty w sprawie
podwyZzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych serii J bedzie znana
wysokosc podwyZszenia kapitatu zaktadowego o akcje serii | emitowane w granicach kapitatu
docelowego na podstawie uchwaty Zarzgdu Spotki nr 1 z dnia 12 grudnia 2023 r. Wobec tego,
w projekcie niniejszej uchwaty zostafo przyjete zatoZenie, Ze w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego o akcje serii | dojdzie do objecia maksymalnej
liczby akcji serii I, tj. 5.177.778. Ostateczna liczba objetych akcji serii | moze ulec zmianie. W
takim przypadku postanowienia niniejszej uchwaly dotyczgce wysokosci podwyzszonego
kapitatu zaktadowego (uwzgledniajgcego emisje akcji serii | oraz akcji serii J) zostang
odpowiednio dostosowane.]

§1

1. Uwzgledniajac Oswiadczenie Zarzadu o Wysokosci Kapitatu Zakladowego, podwyzsza
sie kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie nizszg niz 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy)
oraz nie wyzsza niz 3.000.000 zt (stownie: trzy miliony ztotych), to jest do kwoty nie
nizszej niz [5.225.300,10 zt (stownie: pie¢ miliondw dwiescie dwadziescia piec¢ tysiecy
trzysta ziotych i dziesie¢ groszy)] oraz nie wyzszej niz [8.225.300 zt (stownie: osiem
miliondw dwiescie dwadziescia piec tysiecy trzysta ztotych)] poprzez emisje nie mniej
niz 1 (stownie: jednej) i nie wiecej niz 30.000.000 (stownie: trzydziestu miliondw) akciji
zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy)
kazda (,Akcje Serii J”).

2. Emisja Akcji Serii J nastapi w formie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt
3 KSH przeprowadzanej w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d
Rozporzgdzenia Prospektowego.

3. Akcje Serii J zostang zaoferowane na zasadach okreslonych w prospekcie
(,Prospekt”), o ktérym mowa w Rozporzgdzeniu Prospektowym, sporzadzonym
zgodnie z witasciwymi przepisami prawa w zwigzku z ofertg publiczng Akcji Serii J
(,Oferta Publiczna”) oraz w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie
w szczegoblnosci Akcji Serii J oraz praw do Akcji Serii J (,Prawa do Akcji Serii J”)do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. (,GPW”).

4. Akcje Serii J bedg uczestniczy¢ w dywidendzie w nastepujgcy sposob:
1) Akcje Serii J zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych
najpdézniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia
Spotki w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie poczawszy od
zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego



poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktéorym Akcje Serii J zostaty zapisane po
raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych;

2) Akcje Serii J zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w
dniu przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia Spotki w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie
poczgwszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym Akcje Serii J zostaty zapisane
po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia
tego roku obrotowego.

Akcje Serii J i Prawa do Akcji Serii J beda mialy posta¢ zdematerializowang w
rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie.

Z Akcjami Serii J nie sg zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia.

Akcje Serii J mogg by¢ optacone wytgcznie wktadami pienieznymi.

Zadna z Akcji Serii J nie zostanie zaoferowana podmiotom objetym przepisami prawa
i regulacjami (w tym, lecz nie wyigcznie, Rozporzadzeniem Rady (UE) nr 833/2014 z
dnia 31 lipca 2014 r. dotyczacym srodkdéw ograniczajgcych w zwigzku z dziataniami
Rosji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie, Rozporzadzeniem Rady (WE) nr 765/2006
z dnia 18 maja 2006 r. dotyczgcym srodkow ograniczajgcych w zwigzku z sytuacja na
Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy oraz ustawg z dnia 13
kwietnia 2022 r. o szczegolnych rozwigzaniach w zakresie przeciwdziatania wspieraniu
agresji na Ukraine oraz stuzacych ochronie bezpieczenstwa narodowego, ze zm. i
wydanymi na jej podstawie aktami prawnymi i decyzjami ws. wpisu na liste podmiotow
objetych sankcjami) dotyczacymi sankcji gospodarczych, finansowych Ilub
handlowych, embarga Ilub innych $rodkéw ograniczajgcych, przyjetymi lub
egzekwowanymi przez (i) Unie Europejska, w tym jej panstwa cztonkowskie, (ii)
Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii, (iii) Szwajcarie, (iv) Stany Zjednoczone
Ameryki, (v) Organizacje Narodow Zjednoczonych oraz (vi) odpowiednie instytucje i
agendy rzadowe, miedzy innymi, Urzad Kontroli Aktywoéw Zagranicznych (Office of
Foreign Assets Control — OFAC) amerykanskiego Departamentu Skarbu, amerykanski
Departament Stanu, amerykanski Departament Handlu oraz Urzad Skarbowy
Zjednoczonego Krélestwa (His Majesty's Treasury).

§2

W interesie Spotki pozbawia sie wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w
catosci prawa poboru wszystkich Akcji Serii J.

Pisemna opinia Zarzadu uzasadniajgca powody pozbawienia wszystkich
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru Akcji Serii J oraz
wskazujgca sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii J stanowi zatgcznik do
niniejszej uchwaty.

§3

Upowaznia sie Zarzgd Spodtki do podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego oraz do okreslenia szczegdtowych warunkow
subskrypciji i przydziatu Akcji Serii J, w tym do:

a) przeprowadzenia Oferty Publicznej;



b) okreslenia maksymalnej lub ostatecznej liczby oferowanych Akcji Serii J;

c) ustalenia ceny emisyjnej lub cen emisyjnych Akcji Serii J, w tym odrebnych cen
emisyjnych Akcji Serii J dla poszczegolnych kategorii subskrybentow, jesli
bedzie to uzasadnione, a takze przedziatu cenowego i ceny maksymalnej Akcji
Serii J (przy czym cena emisyjna Akcji Serii J ustalona przez Zarzad Spétki lub
ceny emisyjne Akcji Serii J ustalone przez Zarzad Spotki zostanie/zostang
zatwierdzone przez Rade Nadzorczg Spétki zgodnie z § 3 ust. 4 niniejszej

uchwaty);
d) okreslenia terminu otwarcia i zamkniecia subskrypcji Akcji Serii J;
e) ustalenia zasad subskrypcji i przydziatu Akcji Serii J;
f) zawarcia umow w celu zabezpieczenia powodzenia Oferty Publicznej, zaréwno

na zasadzie odptatnej, jak i nieodptatnej, w tym w szczegolnosci umowy lub

umow o gwarancje emisiji.
Upowaznia sie Zarzad do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci w celu
zaoferowania Akcji Serii J w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d
Rozporzadzenia Prospektowego, w tym w szczegdlnosci do ztozenia w Komisji Nadzoru
Finansowego wniosku o zatwierdzenie Prospektu.
Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia decyzji o odstapieniu od wykonania niniejszej
uchwaty, zawieszenia jej wykonania lub zawieszenia jej przeprowadzenia w kazdym
czasie, w tym do podjecia decyzji o odstgpieniu od przeprowadzenia subskrypcji
otwartej, o ktérej mowa w niniejszej uchwale lub o zawieszeniu jej przeprowadzania w
kazdym czasie. Podejmujac decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia subskrypciji
otwartej objetej niniejszg uchwata, Zarzagd Spotki moze nie wskazywaé nowego terminu
jej przeprowadzenia, ktéry to termin moze zosta¢ ustalony oraz udostepniony do
publicznej wiadomosci w pdzniejszym terminie.
Niezwiocznie po ustaleniu ceny emisyjnej lub cen emisyjnych Akcji Serii J, Zarzad
Spotki wystgpi do Rady Nadzorczej Spotki z wnioskiem o wyrazenie zgody na ustalenie
ceny emisyjnej lub cen emisyjnych Akcji Serii J na poziomie ustalonym przez Zarzad
Spoiki.

§4

Uwzgledniajgc brzmienie § 8 Statutu Spétki nadane na mocy Oswiadczenia Zarzagdu o
Wysokosci Kapitatu Zaktadowego, w zwigzku z § 1-3 niniejszej uchwaly, § 8 Statutu
Spotki zmienia sie w taki sposob, ze otrzymuje on nastepujgce brzmienie:
[Komentarz Spoétki do projektu uchwaly: w momencie podejmowania uchwaty w
sprawie podwyZzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych serii
J bedzie znana wysokosc¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego o akcje serii | emitowane
w granicach kapitatu docelowego na podstawie uchwaty Zarzagdu Spotki nr 1 z dnia 12
grudnia 2023 r. § 8 Statutu Spotki otrzyma ponizsze brzmienie przy zatozeniu, ze w
ramach podwyZzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego o akcje
serii | dojdzie do objecia maksymalnej liczby akcji serii l, tj. 5.177.778.]

»§ 8



1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mnigj niz [5.225.300,10 zt (stownie: pie¢ milionow
dwiescie dwadziescia piecC tysiecy trzysta zfotych i dziesieC groszy)] oraz nie wiecej niz
[8.225.300 zt (sfownie: osiem miliondw dwiescie dwadziescia piec tysiecy trzysta ztotych)] i
azieli sie na:

1/ 20.000.000 (dwadziescia milionow) akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesieC groszy) kazda,

2/ 1.853.000 (jeden milion osiemset piecdziesiat trzy tysigce) akcji na okaziciela serii
B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesieC groszy) kazda;

3/ 500.000 (piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiecC groszy) kazda,

4/ 7.500.000 (siedem miliondw piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii D 0 wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

5/ 15.000.000 (pietnascie milionéw) akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesieC groszy) kazda,

6/ 2.222.222 (dwa miliony dwiescie dwadziescia dwa tysigce dwiescie dwadziescia
dwa) akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
7/ [6.177.778 (piec milionow sto siedemdziesigt siedem tysiecy siedemset
siedemaZziesigt osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 0,10
zt (dziesieC groszy) kazda],

8/ nie mniej niz 1 (jedng) i nie wiecej niz 30.000.000 (trzydziesci miliondw) akcji
zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiecC groszy) kazda.

2. Wszystkie akcje serii A zostaly objete w wyniku potaczenia spofek, o ktorym mowa w § 2,
przez wspolnikdw wymienionych w tymze paragrafie.”

2. Upowaznia sie Zarzgd Spotki do okreslenia ostatecznej sumy, o jakg ma by¢
podwyzszony kapitat zaktadowy Spétki w zwigzku z emisjg Akcji Serii J, przy czym suma
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisjg Akcji Serii J okreslona przez
Zarzad Spotki nie moze by¢ nizsza niz suma minimalna ani wyzsza niz suma

maksymalna podwyzszenia kapitatu zaktadowego okreslona w § 1 ust. 1 niniejszej
uchwaty.

3. Zarzad Spoftki na podstawie art. 310 § 2 i 4 KSH w zw. z art. 431 § 7 KSH okresli
ostateczng tres¢ § 8 Statutu Spétki (z uwzglednieniem ewentualnego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spofki, do ktérego moze dojs¢ po podijeciu niniejszej uchwaty w
zwigzku z wykonaniem praw z warrantow subskrypcyjnych serii B i objeciem akcji
zwyklych na okaziciela serii G na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki nr 6 z dnia 19 kwietnia 2023 r. w przedmiocie emisji warrantow
subskrypcyjnych serii B, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w
drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii G, pozbawienia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany Statutu Spotki) poprzez ztozenie



oswiadczenia w formie aktu notarialnego o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego
po przydziale Akcji Serii J.

4, Na podstawie art. 430 § 5 KSH upowaznia sie Rade Nadzorczg Spoétki do ustalenia
tekstu jednolitego statutu Spofki.

§5

1. Postanawia sie o ubieganiu sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW nie wiecej niz 30.000.000 (stownie:
trzydziestu milionow) Akcji Serii J oraz nie wiecej niz 30.000.000 (stownie: trzydziestu
milionéw) Praw do Akcji Serii J (,Dopuszczenie”). Upowaznia sie Zarzad Spétki do
podjecia wszelkich niezbednych czynnosci zwigzanych z wykonaniem postanowien
niniejszego ustepu.

2. Postanawia sie o dematerializacji nie wiecej niz 30.000.000 (stownie: trzydziestu
milionéw) Akcji Serii J oraz nie wiecej niz 30.000.000 (stownie: trzydziestu milionow)
Praw do Akcji Serii J w zwigzku z Ofertg Publiczng lub Dopuszczeniem, lub na
podstawie art. 5a ust. 1 Ustawy o Obrocie (wedtug wskazania Zarzadu Spotki).
Dziatajac na podstawie Ustawy o Obrocie, upowaznia sie Zarzad Spotki do zawarcia z
Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje w depozycie
papierow wartosciowych nie wiecej niz 30.000.000 (stownie: trzydziestu milionow)
Akcji Serii J oraz nie wiecej niz 30.000.000 (stownie: trzydziestu milionéw) Praw do
Akcji Serii J, a takze do podjecia wszelkich innych niezbednych czynnosci zwigzanych
z ich dematerializacjqg i rejestracjg w depozycie papieréw wartosciowych.

§6

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia, z zastrzezeniem, ze zmiany Statutu
Spotki wehodzg w zycie z chwilg ich rejestracji w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego.

Uzasadnienie uchwaty:

Emisja Akcji Serii J z wylgczeniem w catosci prawa poboru wszystkich dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki oraz przeprowadzenie oferty publicznej Akcji Serii J pozwolg na
pozyskanie dodatkowych srodkdw finansowych umoZliwiajgcych dalszy rozwoj dziatalnosci
Spotki oraz realizacje Strategii Rozwoju Spdtki na lata 2023-2025, a takze umoZliwig Spdtce
poszerzenie grupy akcjonariuszy, zapewniajgc odpowiednig ptynnosc i rozproszenie akcji w
obrocie na GPW.



Zatacznik
Opinia Zarzadu
Raen Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia [e]
uzasadniajgca powody pozbawienia wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spotki

prawa poboru akcji serii J w catosci oraz okreslajgca sposob ustalenia ceny emisyjnej akcji
serii J

Na podstawie art. 433 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych
(,KSH”) Zarzad Raen S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spoétka”) sporzadzit niniejszg opinie w
dniu [e] w zwigzku z planowanym podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki
uchwaty w sprawie m.in. podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje nie mniegj
niz 1 (stownie: jednej) i nie wiecej niz 30.000.000 (stownie: trzydziestu milionéw) akcji zwyktych
na okaziciela Serii J o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda (,,Akcje
Serii J”) z wylgczeniem w catosci prawa poboru wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki w stosunku do Akcji Serii J.

1. Uzasadnienie powodéw pozbawienia prawa poboru Akcji Serii J

Emisja Akcji Serii J z wylgczeniem w catosci prawa poboru wszystkich dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki oraz przeprowadzenie oferty publicznej Akcji Serii J pozwolg na
pozyskanie dodatkowych srodkow finansowych umozliwiajgcych dalszy rozwdj dziatalnosci
Spotki oraz realizacje Strategii Rozwoju Spotki na lata 2023-2025, a takze umozliwig Spoétce
poszerzenie grupy akcjonariuszy, zapewniajgc odpowiednig ptynnosc i rozproszenie akcji w
obrocie na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A (,,GPW”).

Whytaczenie prawa poboru Akcji Serii J ma na celu wyposazenie Zarzgdu Spétki w instrumenty
prawne umozliwiajgce elastyczne podwyzszenie kapitatu zakladowego w celu pozyskania
przez Spotke nowych akcjonariuszy, co w opinii Zarzadu lezy zarowno w interesie Spétki, jak
réwniez jej akcjonariuszy (w tym obecnych, jak i przysztych).

W ocenie Zarzadu Spétki podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki z wytaczeniem prawa
poboru jest optymalnym z punktu widzenia interesu Spotki instrumentem realizacji powyzszych
celow.

2. Sposéb ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii J

Cena emisyjna Akcji Serii J zostanie ustalona przez Zarzad przede wszystkim w oparciu o
wyniki procesu budowania ksiegi popytu wsrdod inwestorow instytucjonalnych, a takze z
uwzglednieniem wszystkich okolicznosci majgcych wptyw na ustalenie ceny emisyjnej, w tym
przede wszystkim koniunktury panujgcej na rynkach kapitatowych w czasie przeprowadzania
oferty publicznej Akcji Serii J oraz sytuacji finansowej Spotki i jej grupy kapitatowej aktualnej
w czasie przeprowadzania oferty publicznej Akcji Serii J, biezgcych wydarzen i perspektyw
rozwoju Spofki, a takze w oparciu o rekomendacje instytucji finansowych zaangazowanych w
oferte publiczng Akcji Serii J.

Z uwagi na zmiennos¢ sytuacji na rynkach kapitalowych oraz okres uptywajgcy pomiedzy
dniem podjecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty o emisji Akcji Serii J, a
dniem ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii J, udzielenie Zarzadowi upowaznienia w tym



zakresie jest uzasadnione oraz zgodne z interesem Spotki. Taki sposéb ustalenia ceny
emisyjnej Akcji Serii J umozliwia ustalenie tej ceny na poziomie odpowiadajgcym wartosci
rynkowej akcji z uwzglednieniem wielkosci i jakosci popytu na Akcje Serii J, ktore zostang
przeanalizowane po zakonczeniu procesu budowania ksiegi popytu wsrdod inwestoréw
instytucjonalnych. Upowaznienie udzielone Zarzgdowi obejmuje upowaznienie do ustalenia
ceny emisyjnej lub cen emisyjnych Akcji Serii J, w tym odrebnych cen emisyjnych Akcji Serii
J dla poszczegdlnych kategorii subskrybentéw. Taki zakres upowaznienia umozliwi Zarzgdowi
ustalenie ceny emisyjnej dla inwestorow instytucjonalnych na poziomie wyzszym niz cena
maksymalna dla inwestoréw indywidualnych, jezeli bedzie to uzasadnione wynikami procesu
budowania ksiegi popytu wsrdd inwestorow instytucjonalnych, umozliwiajgc emisje Akcji Serii
J w liczbie koniecznej dla realizacji celéw emisji Akcji Serii J.

3. Whioski

Wskazane powyzej czynniki sprawiajg, ze pozbawienie wszystkich dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru Akcji Serii J jest ekonomicznie zasadne i lezy w
interesie Spotki.

Majac na wzgledzie powyzsze, Zarzad Spotki rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spotki podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spofki
w drodze emisji akcji zwyktych serii J, pozbawienia wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy
w catosci prawa poboru wszystkich akcji serii J oraz zmiany statutu Spétki, a takze ubiegania
sie o dopuszczenie i wprowadzenie akciji serii J oraz praw do akcji serii J do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i
dematerializacji akcji serii J oraz praw do akcji serii J.



